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今
後
の
欧
州
金
融
市
場
の
展
る
。
た
だ
、
各
市
揚
の
ど
こ
が
大
陸

聞
を
ど
う
見
て
い
ま
す
か
。
の
中
心
に
な
る
か
は
微
妙
。
当
行
は

「
欧
州
市
場
の
特
徴
は
主
に
マ
1

す
で
に
欧
州
各
地
に
、
東
京
銀
行
を

ケ
ッ
ト
性
の
プ
ロ
ダ
ク
ト
(
商
品
)
除
け
ば
都
銀
中
最
高
の
八
支
屈
を
持

取
引
に
あ
る
。
資
金
・
為
替
、
先
物
、
っ
て
お
り
、
ー

円
慣
、
ド
ル
債
な
ど
の
債
券
ヂ
ィ
I

先

安

リ

ツ

子

一

書

リ
ン
グ
。
こ
れ
ら
は
今
ま
で
ロ
ン
ド
ト
は
大
き
一
月
一
再

ン
中
心
に
展
開
し
て
き
た
が
、
九
二
い
。
今
後
こ
一
樹
劃
一
二

年
の
欧
州
共
同
体

(
E
C
)
市

場

統

の

各

拠

点

を

一

支

一

曙

合
に
向
け
て
、
パ
リ
、
マ
ド
リ
!
ド
、
そ
れ
ぞ
れ
強
一
主
一
醐

ミ
ラ
ノ
と
い
っ
た
他
の
欧
州
市
場
に
化
し
て
欧
州
{
必
L
}

も
広
が
っ
て
い
く
。
つ
ま
り
、
市
場
市
場
の
変
化

l
t

統
合
の
効
果
と
し
て
こ
れ
ま
で
の
ロ
に
対
応
し
て
い
き
た
い
」

ン
ド
ン
集
中
型
か
ら
大
陸
に
拡
散

i

事
務
処
理
面
で
住
友
は
ロ
ン

し
、
欧
州
市
場
は
ロ
ン
ド
ン
と
大
陸
ド
ン
集
中
体
制
を
と
っ
て
い
ま
す

と
の
一
種
の
二
眼
レ
フ
構
造
に
な
っ
が
。

て

い

く

だ

ろ

う

」

「

八

八

年

夏

以

来

、

欧

州

各

拠

点

一
「
す
で
に
米
銀
の
パ
ン
カ
1
ス
・
の
決
済
事
務
な
ど
は
ロ
ン
ド
ン
で
一

ト
ラ
ス
ト
な
ど
は
本
部
機
構
も
ロ
ン
括
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
処
理
し
て
お

ド
ン
と
パ
リ
の
両
方
に
置
い
て
い
り
、
そ
の
効
率
佑
効
果
は
大
き
い
。

砂5<コ

た
だ
、
バ
ッ
ク
ア
ッ
プ
の
必
要
性
や

処
理
置
の
膨
張
な
ど
か
ら
、
欧
州
の

ど
こ
か
に
も
う
一
カ
所
セ
ン
タ
ー
を

作
る
方
向
で
検
討
中
だ
。
業
務
面
よ

り
も
、
イ
ン
フ
ラ
面
か
ら
ま
ず
二
眼

レ
フ
体
制
へ
の
対
応
を
進
め
る
こ
と

と
も
と

E
C市
場
統
合
は

E
C企
業

の
活
性
佑
の
た
め
の
も
の
で
、
非
E

C
企
実
か
域
内
に
現
地
法
人
を
設
立

し
た
か
ら
と
い
っ
て
、
同
じ
恩
恵
を

当
然
受
け
る
と
考
え
る
の
は
ど
う

か
。
む
し
ろ
市
場
統
合
で
マ
l
ケ
ッ 潤部陽二氏

と
フ
ラ
ン
ス
企
業
を
伸
介
す
る
こ
と

も
あ
り
得
る
し
、
実
際
に
「
外
外
」

市
場
は

H2眼
レ
ア
に

に
な
る
だ
ろ
う
」

E
C第
二
次
銀
行
指
令
に
基

づ
い
た
新
た
な
業
務
展
開
の
可
能
性

は
あ
る
の
で
す
か
。

「
母
国
主
義
で
域
内
で
の
支
一
回
設

置
が
自
由
に
な
る
と
い
ろ
第
二
次
銀

行
指
令
の
趣
旨
は
、
邦
銀
な
ど
非
E

C
企
業
に
と
っ
て
は
絵
に
描
い
た
モ

チ
に
終
わ
る
懸
念
が
あ
る
。

E
C委

員
会
は
差
別
し
な
い
と
い
う
が
、
も

ト
が
広
が
る
と
い
う
程
度
に
考
え
て

お
く
ほ
う
が
い
い
」

i
E
C市
場
で
の
M
&
A
(合

併
・
買
収
)
事
業
な
ど
の
見
通
し
は
。

「
当
行
は
米
国
市
場
で
は
日
本
企

業
側
に
立
つ
と
い
ろ
基
本
方
針
が
あ

る
。
米
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
パ
ン
ク

が
強
過
ぎ
る
と
い
ろ
の
が
そ
の
理
由

だ
。
た
だ
、
欧
州
市
場
で
は
必
ず
し

も
そ
う
で
は
な
い
。
例
え
ば
英
企
業

の
M
&
Aも
手
が
け
て
い
る
。
欧
州

各
拠
点
は
リ
レ
ー
シ
ョ
ン
シ
ヴ
プ
・

バ
ン
キ
ン
グ
で
客
を
つ
か
み
、

M
&

A
な
ど
の
戦
略
的
取
引
は
プ
ロ
ダ
ク

ト
本
部
で
あ
る
ロ
ン
ド
ン
の
専
門
M

&
Aチ
1
ム

gcば
く
と
い
う
形
。

こ
れ
か
ら
が
楽
し
み
だ
」

|
|
東
欧
対
策
は
ど
う
で
す
か
。

「
か
な
り
長
期
的
視
野
で
見
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
。
今
ま
で
東
欧
は
国

大陸で客つかみ
ヘペ掛町司勃創刊;::::::::::::::::::::::.;:::::::::::::::明、:部 品ミベf叫〈同州、、・ A 九.:.;.丸

英で戦略的取引

駐
在
ト
ッ
プ
に
聞
く

が
債
券
を
発
予
レ
た
り
、
貸
金
を
受

け
入
れ
る
な
ど
の
ソ
プ
リ
ン
も
の
が

大
半
。
そ
の
意
味
で
は
リ
ス
ケ
ジ
ュ

ー
ル
国
は
ポ
ー
ラ
ン
ド
と
ユ
ー
ゴ
ス

ラ
ビ
ア
だ
げ
。
だ
が
、
こ
こ
に
き
て

東
欧
の
ソ
プ
リ
ン
も
の
に
は
意
味
が

な
く
な
っ
て
き
た
。
経
済
改
革
の
見

通
し
は
い
い
固
と
そ
う
で
な
い
固
に

は
っ
き
り
と
分
か
れ
て
い
る
。
し
か

も
東
独
な
ど
に
対
し
て
こ
れ
か
ら
必

要
な
の
は
貸
金
を
増
や
す
こ
と
よ

り
、
む
し
ろ
緊
縮
政
策
の
行
方
を
見

定
め
る
こ
と
。
資
本
市
場
の
整
備
や

合
非
企
業
設
立
な
ど
に
ど
う
絡
ん
で

い
く
か
が
銀
行
に
と
っ
て
の
課
題

だ」

ラ
イ
バ
ル
は
ど
こ
で
す
か
。

「
モ
ル
ガ
ン
や
パ
ン
カ
1
ス
の
よ

う
に
ホ
1
ル
セ
l
ル
に
特
佑
レ
て
や

っ
て
い
る
と
こ
ろ
を
見
習
う
必
要
が

あ
る
。
邦
銀
他
行
は
そ
の
点
で
は
参

考
に
な
ら
な
い
。
強
い
て
い
え
ば
、

三
菱
銀
行
は
理
論
的
分
析
を
先
行
さ

せ
て
、
実
障
に
そ
の
分
析
に
基
づ
い

た
手
の
打
ち
方
を
す
る
。
あ
ま
り
も

う
か
つ
て
は
い
な
い
と
思
ろ
が
、
よ

く
勉
強
し
て
い
る
」

(
ロ
ン
ド
ン
H
藤
井
良
記
者
)


